AGRARINVEST

Unternehmensmitteilung zum Jahresabschluss 31.12.2019 und Uberleitung zum NAV pro
Aktie

Werte Aktionare

Wir melden uns bei Thnen mit umfassenden Informationen. Zumindest einen Teil davon hatten
wir Thnen eigentlich ‘live’ mit unserem rumanischen Manager Dan Arimie im Rahmen unserer
Generalversammlung am 20. Mai 2020 prasentieren wollen. Da dies nun nicht méglich ist, bitten
wir Sie um Nachsicht fiir das umfangreiche und hoffentlich aussagekraftige Paket.

In der Anlage senden wir folgende Unterlagen:

- Ableitung des inneren Wertes pro Aktie (Net Asset Value ,NAV‘) aus dem Eigenkapital der
Unternehmensgruppe (deutsch und englisch)

- Konsolidierte Gruppenbilanz (Eigenkapital massgeblich fiir NAV-Berechnung)
- Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung 2019

- Bewertungsreports und weitere Unterlagen inklusive Management Report aus Rumanien mit
Kartenmaterial

Bitte nutzen Sie hierzu den Dropbox-link in der Email:
IM INTERNET NICHT PUBLIZIERT - STATTDESSEN ANLAGE EVALUATION LAND BY DARIAN ALS ANLAGE (LETZTE SEITE
DIESER MITTEILUNG)

Der NAV pro Aktie ergibt sich im Rahmen einer Substanzbewertung aus dem Eigenkapital im
Gruppenabschluss. Der Revisor BDO hat in unserem Auftrag die -samtlich von BDO gepriiften-
Bilanzen aller Gruppengesellschaften addiert und Konsolidierungsbuchungen vorgenommen
(ANLAGE). Wir haben sodann die Wertansatze fiir das ausgewiesene Landeigentum in den
Tochtergesellschaften durch den -aus Sicht des Verwaltungsrats realistisch angesetzten-
Marktwert ersetzt. Dieser Marktwert ergibt sich aus Kdufen und Verkdufen, die unserem Team
aktuell in unseren Gebieten bekannt sind oder die wir selbst vorgenommen haben und ist fiir Sie
als Aktionar pro Gebiet transparent dargestellt. Ausserdem haben wir in Rumanien eine externe
Landpreisbewertung vornehmen lassen (vgl. Sie bitte unten). Weiterhin haben wir den
Bilanzwert der eigenen Aktien eliminiert. Der sich ergebende modifizierte Eigenkapitalwert wird
durch die Zahl aller Aktien der AGRARINVEST SE bei Investoren geteilt. Selbst gehaltene eigene
Aktien beeinflussen den NAV also nicht.

Es ergibt sich genau der bereits kommunizierte NAV per 31.12.2019 von EUR 7000 pro Aktie.

Sie konnen diesen in der beigefiigten Uberleitungsrechnung (deutsche und englische Version in
der ANLAGE) nachvollziehen. Bitte erlauben Sie uns die folgende Bemerkung: Der NAV ist der
innere Wert der Aktie, basierend auf unseren realistischen Marktpreiseinschitzungen fiir unser
Land in Ruménien und unsere Farm in Ungarn. Der aktuelle Marktpreis Ihrer Aktien ist dagegen
abhangig von deren Handelbarkeit und kann zum NAV differieren.

Flir die Unternehmensgruppe als Ganzes wurde keine Konsolidierung der Erfolgsrechnungen
vorgenommen, da uns diese nicht viel bringt. Aus Sicht des Verwaltungsrats ist eine
wirtschaftliche, cashflow-basierte Betrachtungsweise aussagekraftig: Laufende Pachteinnahmen
und Serviceerlose sollen die laufenden Kosten fiir Intabulierung, Personal und Verwaltung /
Organisation mehr als decken. Intabulierung und sinnvoller Tausch sowie Verkauf und Zukaufvon
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Land schaffen Mehrwert. Dies ist im Jahr 2019 erstmals gelungen und wird nun dauerhaft so
fortgefiihrt.

Die Jahresrechnung 2019 (Bericht der Revisionsstelle in der ANLAGE) der AGRARINVEST Holding
(=Einzelabschluss) schliesst mit einem Jahresiiberschuss von TEUR 1090 ab. Einmalige und
laufende Verwaltungskosten stehen dort Ertragen aus Aktienverkaufen und Buchgewinnen aus
Wertansitzen der Beteiligungen gegentiber.

Auf unseren kompletten rumanischen Landbestand per 31.12.2019 haben wir im Zeitraum
Dezember 2019 bis Januar 2020 von der renommierten Bewertungsgesellschaft Darian DRS SA
eine Bewertung vornehmen lassen (ANLAGEN). Diese ist wirklich professionell ausgefallen, wie
Sie -bei Zeit und Interesse- den Berichten im Link entnehmen kénnen. Ziel war einerseits, die
Bilanzansatze in den ruménischen Tochtergesellschaften gemass den dort geltenden Vorschriften
und Gepflogenheiten zu aktualisieren (was steuerlich jedoch ohne Relevanz ist). Gleichzeitig gibt
die externe Bewertung dem VR eine Indikation, ob wir mit unseren eigenen Marktwertansatzen
richtig liegen. Der Bewerter hat gewisse Vermdogensgegenstande (Zaune, Bewadsserung, Farm in
Somosches) und gewisse Effekte (z.B. Biolandzertifizierung) nicht berticksichtigt. Dies erklart die
Bewertungsdifferenz von knapp 8 % von Darian DRS SA gegeniiber dem Ansatz der
AGRARINVEST SE.

Unsere eigenen Wertansdtze in Rumdnien wurden also durch das externe Gutachten umfassend

bestatigt.
Der Bewerter hat vor allem aber -teilweise zwangslaufig- kleinere Stiicke als die unsrigen seiner

Marktpreisanalyse zugrunde gelegt. Wir sind davon iiberzeugt, dass wir insbesondere im Banat
in einigen Jahren einen wesentlichen Paketzuschlag erhalten werden, wenn wir unsere Strategie
dort konsequent und erfolgreich weiterverfolgen. Dann liegen wir dort im (Verkaufs-)Wert viel
hoher als gemass externem Gutachten und heutigem NAV !

Unsere Strategie hatten wir zuletzt ausfiihrlich in den Unternehmensmitteilungen im November
2019 dargestellt. Der Geschaftsfithrer der AGRARINVEST hat in den letzten 2 Jahren zunachst die
Umstrukturierungen und Verschmelzungen zu Ende gefiihrt, Controllinginstrumente zur
Messung von Fortschritten in der Zielerreichung geschaffen und parallel diverse strategische
Optionen und Ideen fiir den VR gepriift, teilweise mit nicht geringem Aufwand. Diese Phase ist
nun abgeschlossen und die Strategie und die Werkzeuge zu deren Umsetzung stehen. Friihere
Experimente werden nicht wiederholt und neue nicht mehr eingegangen. Wir beschranken uns
auf realistische, aber konsequente Massnahmen zur langfristigen Wertschaffung im Rahmen der
beschlossenen Strategie. Hier haben wir Potential und viel Arbeit und werden damit zum Erfolg
gelangen. Wir werden das Thema Strategieumsetzung vertieft wieder in den nichsten
Unternehmensmitteilungen im Herbst 2020 aufnehmen, mit einem Schwerpunkt zum Thema
Intabulierung.

Es sei hier vermerkt, dass Verpachtung und Intabulierung planmadssig laufen. Eine angedachte
Fremdkapitalaufnahme (Genussschein) haben wir momentan zuriickgestellt, da sich dies
komplex gestaltet und ausserdem ein Teilverkauf unserer Flachen in Sibiu (im Rahmen eines
Projektes von Karpaten Meat oder an andere interessierte Parteien) in den Bereich des Moglichen
geriickt ist und wir dieses vorgangig priifen miissen. Aktuell kommt es hier allerdings zu einer
Verzogerung, da die Flachen wg. der Corona-Einschrankungen nicht begutachtet werden kénnen.

AGRAINVEST SE erwartet fiir 2020 insgesamt durch die Corona-Krise bisher jedoch keine
wesentlichen negativen Effekte auf unser Geschift. Es kommt aktuell zwar zu Zeitverlust bei
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Eintragungen und Verhandlungen von Landverkaufen und geplanten Tauschgeschaften, aber wir
gehen weiter davon aus, dass wir dies im Jahresverlauf noch recht gut aufholen kénnen.

Aus Vorsichtsiiberlegungen werden wir den NAV im Jahr 2020 unverdndert lassen und erst zum
31. Dezember 2020 wieder anpassen, wobei wir aus heutiger Sicht EUR 7300 pro Aktie
anvisieren.

Diese Mitteilung wird per E-Mail an alle in unserem Aktiondrsnamensbuch registrierten

Aktiondre versandt.

Balzers, 30. April 2020 Der Verwaltungsrat
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AGRARINVEST SE Uberleitung vom Eigenkapital der Gruppe zum NAV pro Aktie per 31.12.2019
ha Eigentum | pyrchschnitts- Gesamtwert Wertbe- Ausstehende |Wertansatz fir, Landwert T°f::::iese"s'=hafte"
: (inkl. nicht im : : . :
in TEUR Grundbuch + wert pro ha brutto richtigung fiir | Kosten bis NAV (inkl. Lokale buchhalterische
promised) wenn voll intabuliert Risiken Intabulierung | 31.12.2019 Aufwertung 2019)
local curr.
Eigenkapital laut
Konsolidierung 61’397 26'790)
Einzelabschliisse BDO (1) Agroinvest Plus
Siebenbiirgen
abz.ugllf:h Bjuchwert eigener 6494 2501
Aktien in Bilanz Al SE
abzuglich Landwerte in
. & .. -51’039 3’599
Bilanz Tochter k Agro Banat
Region Arad 5’067 6.0 30202 -327 -515 29’360 \ 82'791
Region Sibiu 3203 5.0 16'015 0 -1'210 14'805| \ g0 primala 93
- Bauland Sibiu 5 200.0 1’000 0 0 1’000 \ 38’546
zuziiglich Marktwert des , . , , , ,
Landes Region Stid 1’905 3.1 5’858 -1'391 -324 4’143 f{cronus Land 993
Ungarn 1’078 7.5 8’085 0 0 8’085 4132
|——{|Gyeen Land S
Reserve -520 237,
Gesamt 11’258 61’160 -1'718 -2'049 56’873 107,
5 TR Land . &T
e.rglbt mc.odlfmertes 617397 a4 51039 N se873 ) 60'737 and Service opo .
|Eigenkapital (2) =
dividiert durch: 139
Gesamtzahl Aktien bei Roswiss
Stiick 8'677 27'088
Investoren
8’564
f Truca
--> NAV pro Aktie = 60'737 geteilt durch 8677 - Euro 7°000 9'004|
Aktienzahl
‘ ecerd Estate \ 16’372
222'338
IAnmerkung (1) : Die Einzelabschliisse der Gruppengesellschaften wurden von BDO gepriift. Die Konsolidierung wurde von BDO durchgefiihrt, aber nicht gepriift. \\
Kurs RON TEUR
\ 0.\%087 46'402)
[Anmerkung (2): Die steuerlich relevanten historischen Anschaffungskosten liegen insgesamt um ca. 23 Mio. unter den Marktwerten. Sollte ein Verkauf von einzelnen Fldchen oder gar eine ulcano Farm (EK) \ 1'545'579
Unternehmenszerschlagung erfolgen, missten auf die Verdusserungsgewinne ca. 16 % Steuern gezahlt werden. Dies wurde nicht im NAV berticksichtigt. Kurs HUNF \ TEUR
0.003 4’637
Gesamt \ 51039




AGRARINVEST SE

Bridge from Group Equity to NAV per share as per 31.12.2019

April 2020
AB, 1 Seite

ha ownership Average value Costs to come  Value for NAV Land Value in Subs
in TEUR (inkl. not per ha Total gross Reserve for il full - ] as per 31.12.2019
n intabulated + (if fully Value Risks ) unti u. as per (incl. local accounting revaluation
promised) [ intabulation 31.12.2019 2019)
local curr.
Equity as per consolidation
of individual audit reports 61’397 | 26'790]
[Agroinvest Plus
Iby BDO (1) Siebenbiirgen
lless book value of own
. -6'494 3'501
share in B/S Al SE
lless land value in B/S Subs -51'039 3'599
lAgro Banat
Region Arad 5’067 6.0 30202 -327 -515 29’360 82'791
Region Sibiu 3’203 5.0 16’015 0 -1'210 14’805 93|
Industrial Land Agro Primula
5 200.0 1’000 0 0 1’000 38'546
|plus Market Value of the  Sibiu
Land Region Std 1’905 3.1 5’858 -1'391 -324 4’143 [Eronus Land 993
Ungarn 1’078 7.5 8’085 0 0 8’085 4132
Green Land
Reserve -520 237
Total 11'258 61’160 -1'718 -2'049 56’873 107
Iresults in modifi i Land Service & Topo
(;)su L3 odified equ ty 61’397 -6’'494 -51'039 + 56873 = 60’737 382
divided by: 139
Total number of shares in Roswiss
units 8’677 27'088
Jmarket:
8’564
ivi Truca
--> NAV per share = 60'737 divided by number 8677 - Euro 77000 9'004|
of shares in market
‘ Vecerd Estate \ 16’372
\ 222’338
Remark (1) : The year-end accounts of the individual companies have been audited by BDO. Their consolidation has been done by BDO, but not been audited.
Exch. rate ROI\ TEUR
‘ 0.2987 46'402|
Remark (2): The tax-relevant historical land acquisition costs are ca. Euro 23 Mio. below market values. Should individual areas be sold or even the company being broken up, there would be ca. 16 % Vulcano Farm (EK) \ 1'545'579
[taxes to be paid on the sales profit. This has not been taken account of in the NAV calculation. Exch. rate HUNF \ TEUR
0.003 4’637
Total \ sro39|




Agrarinvest SE - Konsolidierte Bilanz

9496 Balzers

Handelsregisternummer (FL-0002.540.694-7)

KONSOLIDIERTE BILANZ per

(EUR)
AKTIVEN 31.12.2019 31.12.2018 Differenz
Anlagevermdgen 57°054’574 414727942 15°581°632
Umlaufvermégen 15°774°693 23'423°485 -7°648°792
TOTAL AKTIVEN 72°829°267 64’896’427 7°932’840
PASSIVEN 31.12.2019 31.12.2018 Differenz
Eigenkapital 617397°019 48'5317356 12’865°663
Fremdkapital 1174327248 16°365°071 -4'932'823
TOTAL PASSIVEN 72’829°267 64’896’427 7°932’840

v

Konsolidierung erstellt von BDO aus den durch BDO gepriiften
Einzelabschliissen der Agrarinvest- Gruppe
Konsolidierung formal ungepriift = '"Management Accounts'

Aus buchhalterischer
Aufwertung von Land
in Ruménien auf Basis
des externen
Wertgutachtens
DARIAN SA.
Buchhalterische
Bewertung in
Rumiénien ist fiir NAV-
Berechnung irrelevant.




An die Generalversammlung der
AGRARINVEST SE, Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur
Jahresrechnung 2019

(umfassend die Zeitperiode vom 01.01.2019 - 31.12.2019)

|IBDO



Tel.: +423 238 20 00 BDO (Liechtenstein) AG
Fax.: +423 238 20 05 Wuhrstrasse 14
office@bdo.li Postfach 132
S S 5 i B i S5 www.bdo.li LI-9490 Vaduz

HR-Nr.: FL-0002.458.153-8
MWSt. Nr.: 58 382

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung der

AGRARINVEST SE, Balzers
(FL-0002.540.694-7)

Als Revisionsstelle haben wir eine priiferische Durchsicht (,,Review®) der Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der AGRARINVEST SE fiir das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschaftsjahr vorgenommen.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe
darin besteht, aufgrund unserer Review einen Bericht Uiber die Jahresrechnung abzugeben.
Wir bestdtigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befahigung und
Unabhangigkeit erfiillen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur priiferischen Durchsicht (Review) von
Jahresrechnungen der liechtensteinischen Wirtschaftspriifervereinigung. Danach ist eine
Review so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der
Jahresrechnung erkannt werden, wenn auch nicht mit derselben Sicherheit wie bei einer
Abschlusspriifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der Befragung von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Priifungshandlungen in Bezug auf die
der Jahresrechnung zugrunde liegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine
Abschlusspriifung, durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Priifungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
miissten, dass die Jahresrechnung kein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz vermittelt. Ferner sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen,
aus denen wir schliessen miissten, dass die Jahresrechnung nicht dem liechtensteinischen
Gesetz und den Statuten entspricht.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, die zum Schluss fiihren
wiirden, die Genehmigung der vorliegenden Jahresrechnung nicht zu empfehlen.

Ohne unser Priifurteil einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass der im Anhang
angegebene Verausserungspreis (,NAV‘) nicht Gegenstand der Review war.

Vaduz, 29. April 2020 BDO (Liechtenstein) AG

/

nger Zuge Thomas D. Hasler

eidg. dipl. Wirtschaftsprifer eidg. dipl. Wirtschaftsprifer
leitender Revisor

Beilage:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

BDO (Liechtenstein) AG, ist die unabhzngige, rechtlich selbststindige Liechtensteiner Mitgliedsfirma des internationalen BDO Netzwerkes.



AKTIVEN
Anlagevermogen
Umlaufvermogen

Rechnungsabgrenzungsposten

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
Eigenkapital
Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

TOTAL PASSIVEN

AGRARINVEST SE
9496 Balzers

Handelsregisternummer (FL-0002.540.694-7)

BILANZ per
(EUR)

Anhang

31.12.2019

39765504.76

9714'422.56

0.00

31.12.2018

35'398'375.38

20'093'218.62

0.00

49'479'927.32

55'491'594.00

31.12.2019

43'067'608.00

421'650.00

5581'395.47

409'273.85

31.12.2018

48'999'118.21

932'000.00

5556255.54

4220.25

49'479'927.32

55'491'594.00




AGRARINVEST SE
9496 Balzers

ERFOLGSRECHNUNG
(EUR)

01.01.2019
- 31.12.2019
Sonstige Ertrage 2'374253.19
Fremdleistungen -135'389.65
Sonstige betriebliche Aufwendungen -897'967.52
Ertrage aus Beteiligungen 0.00
davon aus verbundenen Unternehmen (0.00)
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 9'600.00
davon aus verbundenen Unternehmen (0.00)
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertberichtigungen 0.00

auf Wertpapiere des Umlaufvermogens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -256'870.68
davon aus verbundenen Unternehmen (0.00)
Steuern -3'285.00

01.01.2018
- 31.12.2018

2'866'736.17
-1'068'835.95
-9'867'524.00

644'360.00
(644'360.00)

246'165.84
(207'182.83)

-4'303'000.72

-336'623.34
(0.00)

0.00

Jahresgewinn/-verlust 1'090'340.34

-11'818722.00




AGRARINVEST SE
9496 Balzers

ANHANGANGABEN UNTER DEM BILANZSTRICH
(EUR)

I. Alligemeine Angaben

Die Jahresrechnung wurde in Ubereinstimmung mit dem Liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrecht (PGR) erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft (true and fair view).

Il. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsatze des PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung wurde von
der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Buchfiihrung erfolgte in Euro (EUR).

Der Grundsatz der Einzelbewertung samtlicher Vermégensgegenstande und Schulden ist eingehalten. Die
Jahresrechnung basiert auf Anschaffungs- und Herstellkosten. Aktiven und Passiven werden zum
Nominalwert - und nicht zum Barwert - bilanziert. Es werden nur die am Bilanzstichtag realisierten
Betrage, hingegen aber alle bekannten kiinftigen Belastungen, die mit dem abgelaufenen Geschafts-jahr
zusammenhangen, bericksichtigt.

Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in Euro wurde der Steuerkurs verwendet.
Bei Anderungen der Gliederung der Jahresrechnung gegeniiber dem Vorjahr werden allfallige
Vorjahreszahlen angepasst.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsatzen, Bilanzierungsmethoden, Rechnungsle-
gungsvorschriften gemaB PGR bestehen nicht.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens
Alle Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande weisen eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr auf.



Eigene Aktien 31.12.2019 31.12.2018

Anzahl Aktien: 1323 145'057
Nennwert: je EUR 50 je EUR 1
Buchwert (unter Umlaufvermogen): EUR 6'493'988.44 EUR 14279560
Anteil am Aktienkapital: 13.23% 25.40%
Durchschnitt. Wertansatz pro Aktie: EUR 4908.53 EUR 98.44
Verausserungspreis (‘NAV'): EUR 7000 EUR 131

Per 1. Januar 2019 hielt die Gesellschaft 145057 eigene Aktien mit einem Nennwert von je EUR 1.

Bis zum Reverse-Split im November 2019 gab es folgende Bestandes-Veranderungen:

- Verkaufe von 9221 Aktien und Kaufe von 7¢739 Aktien. Dabei hingen Kaufe und Verkaufe wirtschaftlich
uberwiegend zusammen.

- Riicknahme von 137 Aktien durch Abschluss des Spruchverfahrens.

- Im Herbst wurden im Rahmen der Kapitalreduktion 71165 Aktien eingezogen bzw. vernichtet, um den
anschliessenden Reverse-Split von 50:1 vorzubereiten.

- Einige Aktionare haben von der Gelegenheit profitiert, um lhre Aktienpositionen aufzurunden. Diese
Massnahme reduzierte den Aktien-Eigenbestand um 2572 Aktien.

- Vor der Aktienzusammenfassung im November 2019 von 50:1 war der Eigenbestand bei 69975 Aktien.
Anschliessend bei 1¢399 Aktien (zum neuen Nennwert von EUR 50.-)

- Durch die Regulierungen der Aktienteilrechte (ungerade Anzahl zu 50 Aktien) wurden der Gesellschaft 69
Aktien eingeliefert.

- Im Dezember wurden weitere 145 Aktien verkauft.

Der Verausserungspreis (,NAV*) ist nicht unbedingt identisch mit einem jederzeit realisierbaren
Marktpreis fir die Aktien der Gesellschaft. Die Handelbarkeit der Aktien ist nicht selbstverstandlich
gegeben. AGRARINVEST ist fiir die Mehrzahl der Aktionare ein langfristiges Investment. Dies kann dazu
fuhren, dass Aktien von Aktionaren gegebenfalls nur mit erheblichen Abschlagen verkauft oder der
Gesellschaft zuriickgegeben werden kénnen, wobei die Gesellschaft zur Aktienriicknahme keine
Verpflichtung hat und alle Aktionare gleich behandeln muss.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten bestehen aus

- einem langfristigen Darlehen idHv. EUR 5254'138.90 (Vorjahr EUR 5'355'000), welches mit 5% p.a.
verzinst wird und mittels Pfandrecht an einer selbst gehaltenen Beteiligung gesichert ist und

- diversen kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung mit einer Laufzeit von unter einem
Jahr

IV. Sonstige Angaben
Die Gesellschaft beschaftigte im Berichts- und Vorjahr keine Mitarbeiter.

Es bestehen keine weiteren ausweispflichtigen Angaben gemass Art. 1095a PGR.



AGRARINVEST SE

Land Evaluation Reports 31.12.2019 Darian Evaluators - SUMMARY

April 2020
AB, 1 Page

AS PER EVALUATOR AS PER AGRARINVEST (LAND OVERVIEW)
- USED FOR NAV
Region/County Company Report # Ha Value 0.2087 Ha Comment Value
TRON  TEUR TEUR
, , , , excluded Priv. Signat. 334 ha, from
Agro Banat 3’205 92'437 19'292 2'999 o wiss 126 ha, Rest diverse
Banat Agro Primula 1 1933] 38233 7979 1795320 ha from Agro Primula
Roswiss 241 6’381 1’332 115126 ha transferred to Agro Banat
5379/ 137'051 28’603 5067 30’202
Agroinvest Plus SB 29’105 6’074
Green Land 4’132 862
Sibiu Truca ) 3'207 16’888 3’525 3’208
Vecerd 15’931 3’325
Roswiss 3’447 719
Hunedoara Agro Primula 20 313 65 020 ha tranferred to Agro Primula
3’227 69’816 14’571 3’208 17'015
South/Mehedinti Cronus 3 102 1267 264
South/Dolj, Mehedinti, Olt Roswiss 4 1'763 21’410 4’468
Dolj LST 5 40 491 102
1’905, 23168 4’835 1’905 5’858
Reserve -520
TOTAL ROMANIA 10’511 230°035 48’008 10°180 52’555
less estimated costs to come until full intabulation 0 -2'049
less reserve for what is at risk from promises -1'718 -1'718
less evaluation Private Signatures (net effect, ca.) -1'200 included
comparable value 45’090 48’788
Hungary Vulcano 1’078 8’085
TOTAL AGRARINVEST LAND 11’258 56’873
Explanation of the difference -3'698
Why does AGRARINVEST use a higher valuation than the Evaluator: effect
Swaps (Cazzago -Ususau, Cermei Agrar,Pintean, other PF, Westchester/Albiero) not included as registrated end of 1000
2019/beg. of 2020
Banat Bioland Certification 1'261 ha not included adequately (+Future approximate 1100ha to become Bio in Mures 1000
Valley)
Somosches Farm not included by Darian Company 800
Sibiu Roswiss 5 ha land near Airport will be sold in 2020 to community for up to 25 ha / m2 278
Fences, Water, Pipes, Basins investments not included by Darian Company 620
[Total difference: 3’698




